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Annotasiya: Ushbu maqolada islomiy moliva tizimining mamlakat iqtisodiy o’sishiga
ta'sirini musulmon 1qtisodchilar tomonidan o ‘rganishga dorr ilmiy mulohazalar bayvon etilgan
va u islomiy moliva bozorining 2021 -2022 yillarda barqaror rivojlamush omillari hamda
o zgarishlar suratini aks ettirishga bagishlangan. Turli hududlardagr islomiy moliva tizimining
holati tahlil etilgan. O‘zgarishlar sabablari ko ‘rsatihib, sharh qilingan. Dunyoning yetakchr
mamliakatlarida 1slomiy moliva tizimini tashkil etish bo‘vicha qonunchilikka kiritilgan
tuzatishlar samaradoriigi tadqiq etilgan.

Kalt so‘zlar: islomiy moliva, islomiy banklar, sukuk, qonunchilik asosi, iqtisody o‘sish,
1slom depozitlari, yalpi milliy mahsulot.

KIRISH

Islomiy moliya muassasalari tashkil etilishining dastlabki bosqichlarida takdim etiladigan
moliyaviy xizmatlar ularni omonatlar tomon yetaklagan. Musulmon omonatchilarning ulkan
madadi 1slomiy moliya muassasalarida ham ortigcha mablag‘lar bilan boglik muammolarning
paydo bo‘lishiga olib keldi. Investisiyaviy faoliyatga nisbatan shariat talablari tufayl islomy
moliya muassasalari ba'zan pul mablaglarini keraklh tarzda ishlata olmas edi. Ular bo‘sh turgan
mablaglarni mvestisiya qila olmagan, bu esa mvestisiyalardan daromad olish imkoniyatini
yo‘qqga chigargan.

An'anaviy tizimda yaratilgan mexanizm moliya muassasalariga bo‘sh turgan mablag‘larni,
mazkur mablag‘larga extiyoji mavjud moliya muassasalariga qarzga berishga imkon yaratadi.
Shuningdek, foydalanish mumkin bo'lgan turli moliya vositalari moliya muassasalariga kapital
quyllmalarni joylashtirish imkonini beradi. Moliyaviy tizim o‘zining vositachiligi tufayh kapital
mablaglar to‘g'nt tagsimlanishi orqali 1qtisodily taraqqiyotni rag‘batlantirishda muhim rol
o‘ynaydi. Islom moliyasi ham an'anaviy moliyaviy tizimning mugqobili  sifatida
yashovchanligini ko‘rsatdi va bozordagi o‘z ulushini muttasil oshirib bormoqda.

Hozirgl vaqtda dunyoning 90 dan ortig mamlakatida 1850 dan ortiq 1slomiy moliya
muassasalari 1ishlab turibdi. Mutaxassislar yaqin kelajakda ham 1slomiy moliya sanoati jiddiy
o‘sish ko‘rsatkichlarimi saqlab qolishini taxmin qgilishmoqda. Islomiy moliyaviy aktivlarning
asosty qismi  Fors ko‘rfazi mamlakatlar va Janubiy -Sharqiy Osiyo hududi hamda Eron
hisobiga to‘g‘ri keladi. G‘arbdagi rivojlangan mamlakatlar Buyuk Britaniya, AQSh,
Lyusemburg va boshqgalarda ham islomiy moliya sanoati moliya bozorida o‘zining munosib

o‘rnini egallamoqda.
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XX asrning yakuniga kelib, 1slom moliyasining barqaror rivojlanishi moliyaviy dunyoda
yangl munozaralarni paydo qildi. Bir nechta tadqiqgotlar islom moliya muassasalarining
samarali va barqaror ekanligi, aktivlari sifati yuqoriligi, xarajatlar va xatarlarmi kamaytirish
phatidan samarali ekanini ko‘rsatdi.

Islom moliyasi nazarly asoslart xory igtisodchi olimlar: Ch.Martin, M.Li, A.Trakik,
A.Asqar, M.AlL, S.Xorun, M.Moxtar, M.Siddiqiy, V.Zuhayliy, M.Ibrohim, U.Oseniy,
M.Usmoniy, B.Xasnan, A.Majnd, X.Kabiwr, M.Choudxuri, A.Jarrox, N.Xachicha,
J.Buxatemlar tomonidan o‘rganib chigilgan.

M.Choudxuri va boshqgalar (2018)lar nashr etgan “Bangladeshning iqtisodiy osishi va
xatarlarmi tagsimlash hamda xatarlarni tagsimlamasdan moliyalashtirish o‘rtasidagi aloga”
nomli maqolada Bangladeshning, A.Majd va boshqgalar (2015) tomonidan nashr etilgan
“Islomiy moliyaning 1qtisodiy ofsishga ta'sirmi baholash” nomli maqolasida Malayziyaning
iqtisodly  sharoitida 1slomiy bankchilik va 1qtisodiy ofsish o‘rtasida yobiy va davomiy
aloqadorlik borligini ko‘rib chigganlar. Ular islomiy depozitlar yalpi milliy mahsulotning
o‘sishiga 1jobiy ta'sir ko‘rsatishini xulosa qilganlar.

Bundan tashqar1 J.Buxatem va boshqgalar (2018) “Islomiy banklarning YaMM o‘sishiga
ta'sirt: Shimoliy Afrika va Yaqin Shargning ayrim mamlakatlart misolida” maqolasida mazkur
hudud mamlakatlarida 1slomiy moliya uzoq muddath istigbolda aholi jon boshiga to‘gri
keluvchi YaMMning ofsishiga olib kelishini aniglagan. Mazkur hududdagi 13 ta mamlakatning
2000 - 2014 - wyillardagi yillik ma'lumotlardan foydalangan holda yuritilgan tahlil, 1slomiy
moliya va 1qtisodly o‘sish o‘rtasidagi yobiy alogadorlikka kuchsiz muassasaviy asos ta'sir
ko‘rsatishi mumkinligini ko‘rsatdi.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Magolani tayyorlashda ilmiy nashrlarda, halqaro hisobotlarda chop etilgan turh
magqolalar, ma'lumotlar va sharhlardan foydalanilgan. Mazkur ma'lumotlarning aksariyati
islomily  moliya bozoriga tegishli  hisoblanadi. Maqgolada jamlangan ma'lumotlar asosida,
1slomiy moliya bozorining rivojlanishi o‘tgan davr ma'lumotlart bilan taqqoslangan, xulosa va
taxminlar bayon etilgan. Statistik ma'lumotlar aniq va ishonchli manbalardan olingan.

TAHLIL VA NATIJALAR MUHOKAMASI

Islomiy moliyaviy aktivlar 2022 yilda ham yuqori o‘sish sur'atlarni namoyon etdi(1-
jadval) va uning ko‘lami 4,508 mlrd.dollargacha yetdi, bunga uchta tarmoq, xususan, 1slomiy
bankchilik, 1slomiy fondlar va islomiy kapital bozor1 tarmoglaridagr o‘sish hisobiga erishildi.
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1jadval”

2022 yilda islomiy moliya aktivlarining tagsimoti

Tarmoqlar Hajym Islomiy Muassasalar/
(mlrd AQSH moliyaviy aktivlardagi Vositalar soni
dollarida) ulushi

Islomiy banklar 3,244 72% 610
Sukuk 788 17% 4,820
Boshqga 1slomiy

moliya muassasalari 167 49% 917
Islomiy fondlar 220 5% 2,233
Takoful 89 2% 344

Islomiy moliya sanoati aktivlarining 71,991 1slomiy banklarga to‘g‘n1 keladi va 2022 yil
davomida 11,7%ga o‘sdi hamda uning salmog‘ 3244,0 mlrd.dollarga yetdi.

Islomiy moliyaviy aktivlarning 82%i 5 ta mamlakatga to‘gni keladi(2-jadval). Dastlabki
o‘ntalikdagi mamlakatlarda esa tarmoq aktivlarining 95%: joylashgan. 2022 yilda o‘sish yuqori
bo‘lgan mamlakatlar qonunchilik nisbatan yaqinda gabul qilingan Shimoliy Afrika hamda
Markaziy Osiyo davlatlar: hissasiga to‘g‘r1 keldi.

2- jadval ma'lumotlaridan ko‘rinib turibdiki, jahonning eng yirik islomiy moliya bozori
Eron va Saudiya Arabistonida joylashgan. Malayziya ham o‘zining ko‘lamli islomiy moliya
bozort bilan mintagada yetakchilik qilib kelmoqgda. Jahondagi 56 ta mamlakatda hech
bo‘lmaganda islomiy moliyani tartibga solish bo‘lish bo‘yicha qonunchilik gabul gilingan.

2-jadval”

2022 yilda islomiy moliyaviy aktivlar yetakchi mamlakatlar bo‘yicha .

Mamlakatlar Aktivlar(mlrd.dollarda)
Eron 1522

Saudiya Arabistoni 1017

Malayziya 666

BAA 277

Quvayt 208

Jamu: 3690

1300 dan ortiq shariat olimlart 54 ta mamlakatda 1slomiy moliya muassasalarini taqdim
etib kelmoqda. Jaxonning 20 ta mamlakatida esa markazlashgan Shariat kengashlari faoliyat
yuritmoqda.

2021 yilda Fors ko‘rfazidagi mamlakatlar 1slom banklari jami aktivlari butun jahondagi
100 ta yirik 1slom banklart jami aktivlarining 609%idan ortig‘ini tashkil etdi. Jahondagi islom
banklarining 21,9 foiz aktivlari Saudiya Arabistoniga to‘g‘ri keladi hamda Al-Rajhi banki

*Global Islamic Liquidity Management Report 2023 ma'lumotlari asosida tayyorlandi
Y Global Islamic Liquidity Management Report 2023 ma'lumotlari asosida tayyorlandi
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dunyodagi eng yirik 1slom ulgurp banki hisoblanadi. Ushbu bank aktivlar salmog‘im 2021
yilda 166,0 mlrd.dollarga yetkazdi va barqaror depozit bazasiga ega bo‘lib qolmoqda.

Qatar Islom banki eng yaxshi korporativ islom banki bo‘lib qodi, uning aktivlart 2021
yilda 11 foizga ortib, 53,0 mlrd.dollarga yetdi.

Janubiy  Sharqiyy  Osiyo  hududidagi  mamlakatlar ~ Malayziya(278,0)  hamda
Indoneziya(46,0)da ham islomiy banklar aktivlar katta salmoqqa ega hisoblanadi va 1slomiy
moliya aktivlarining aksariyat qismi ularning ulushiga to‘g‘r1 keladi.

XULOSA VA TAKLIFLAR

Islom moliyasi sanoati AQSh, Kanada va Avstraliyada iste'mol hamda korporativ
tarmoq, Fors ko‘rfazi  mamlakatlaridan mvestisiyalarmi  jalb  etish  magsadida faol
rivojlanmoqda. Islom moliyasi markaz sifatida London salmoqgh yutuglarga erishdi, 2021
yilda Buyuk Britaniya islom banklart aktivlart 7,5 mlrd.dollarm tashkil etdi, jahondagi 1slom
banklari aktivlarining 0,3 foizi ushbu mamlakatga to‘g‘r1 kelmoqda. London fond birjasida 68
ta sukuk listingt mavjud bo‘lib, ular orqali 50 mlrd.dollardan ortiq mablag® jalb etild.

Shu bilan birgalikda ayrim xulosalarni keltirib o‘tmoqchimiz:

1. Islom moliyasi alohida tarmoq sifatida shakllanib bo‘lgan. An'anaviy moliyaviy
tizimdan asosly farqi - pulga bo‘lgan munosabatida namoyon bo‘ladi, mablag® egasi amaliy
faoliyatda ishtirok etsagina, pul kapitalga aylanadi.

2. Moliyaviy tizim sifatida islom moliyasi ribo, g‘orar, maysirdan holi bo‘lishi kerak,
munosabatlar asosi moddiy(real) gqimmatliklar mavjud bo‘lishini taqozo qiladi. O‘tkaziladigan
amaliyotlar Shariat kengashlar1 tomonidan nazorat qilib boriladi.

3. Islom moliyasi musulmon mamlakatlardan tashqarida ham rnivojlanib kengaydi,
Buyuk Britaniya buning yorgin misolidir. Bu yerda tartibga solishning o‘ziga xos bo‘lgan
usullaridan foydalanildi.

4. Islom Taraqqiyot banki huzuridagi halqaro tashkilotlar tizimni samarali 1shlashi
uchun tashkil etilgan. Islom moliya muassasalari korxonalar ustav kapitalida ishtirok etish
orgali ishlab chigarishda ishtirok etadi. Muvofiq qonuniy asos yaratilgani sababli, 1slom
moliyasi ko‘lami 2022 yilda ham 11,7 foiz osishga erishdi.

5. Jahondagl moliyaviy ingirozlar tizimning muammolarini yuzaga chiqardi. Lekin 1slom
moliyasi qoidalari bo‘yicha ishlagan banklar inqirozdan kam yo‘qotishlar bilan chiqgan
ma'lum bo‘ldi. Faoliyatning 1slom talabiga muvohfighgi va xatarlarni oldin olishning o‘ziga xos

shakllar tufayli uning ommabopligi oshdi.
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